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Die Fra ge ist an ge mes sen: die Be we gung wur de
oft ver gli chen mit der vom 11. Sep tem ber. Da mals
war et was Schrec kli ches in NY pas siert, was so nie -
mand für mög lich ge hal ten hat te. Et was, das per
Fern se hen und Sa tel lit vor je der manns Au gen ab lief
und des sen Fol gen da mals, auf grund der Un ge heu -
er lich keit der Tat, wirk lich nie mand be rech nen konn te. 
Die blan ke Angst ging um. 

Am 21. Ja nu ar gab es kei ne Gräu el an schlä ge,
doch trotz dem herrsch te blan ke Angst; Angst vor all
dem, was den Bör sen noch pas sie ren konn te, in mit -
ten der Sub pri me-Kri se und ih ren Fol gen. Lie gen die
Grün de bei den „Nicht-Er eig nis sen“ der Vor wo che?
Viel leicht. Der Fed-Prä si dent Ber nan ke hat te über
Zins sen kun gen ge spro chen, sie aber nicht voll zo gen. 
Bush hat te ein Sti mu lu spa cka ge ver spro chen, wel -
ches aber noch nicht aus ge ar bei tet und po li tisch ab -
ge seg net war. Nur ei nes fand wirk lich statt: Stan -
dard&Poors hat te die Bo ni tät von Am bac, ei nem Rüc -
kver si che rer der be rühmt-be rüch tig ten As set-ba cked
Se cu ri ties, um zwei  Ni veaus nach un ten re vi diert, von
Ober gü te AAA auf das noch im mer qua li ta tiv hohe
AA.

Blan ke Angst führt zu Pa nik und Pa nik ist be kannt -
lich ein schlech ter Rat ge ber, der ent spre chend Scha -
den an rich tet.

Mi nus 7% an den eu ro päi schen Bör sen per Mon -
tags schluss, zu sätz li che 5% am Diens tag, kurz nach
der Er öff nung dann eine knap pe Er ho lung, und nach
ei ner er neu ten Zit ter par tie mit mi nus 4% am Mitt woch, 
der Rund um schlag nach oben am Don ners tag mit
plus 6%.

Mon tag, der 21.Ja nu ar wird in die An na len ein ge -
hen, Don ners tag, der 24.Ja nu ar wahr schein lich eher
nicht. Ir gend wie ha ben bei de aber viel leicht sehr viel
mit ein an der zu tun. Wenn ja, war viel leicht al les ganz
an ders.

Am Don ners tag mel de te die fran zö si sche So cié té
Gé né ra le näm lich ei nen Ver lust von knapp 5 Mil li ar -
den Euro, ent stan den durch das Fehl ver hal ten ei nes
Händ lers, wel cher ver bo te ne Fu tu re spo si tio nen  ge -

fah ren und ver heim licht hat te. De ren Chef stell te in ei -
nem Brief an sei ne Kun den und In ves to ren klar, dass
die Bank die Po si tio nen so fort ge schlos sen habe.

Vie le stell ten die Fra ge, ob des Ri si ko ma na ge -
ments der Bank, mich in ter es siert eher, wie ein Ge -
schäft von sol chem Um fang, bei dem man 5 Mil lio nen 
Euro ver lie ren kann funk tio nier ten konn te. Auf den
S&P 500 ent sprä che es, hät te er im Ok to ber in der
Spit ze ge kauft, zu min dest 90 000 Ver trä gen. Das ist
hap pig, aber vom Vo lu men her mach bar, al ler dings
sehr schwer zu ver ste cken, umso mehr je den Tag Be -
wer tungs an pas sun gen zu so ge nann ten Mar gin calls
füh ren. Die Wall Street hat aber nur sehr we nig Ver lus -
te ge habt. Also wa ren die Ver trä ge wohl auf ei ni ge
asia ti schen und eu ro päi schen In dex fu tu res ver teilt
wor den, und wur den im Lauf der Bais se pro gres siv
ge kauft. Es wa ren mit Si cher heit auch sehr vie le, viel
we ni ger auf fäl lig aus führ bar al ler dings, und wenn die
So cié té Gé né ra le, de ren Ver lust am Frei tag als Ge -
rücht durch die Märk te spuk te, am Mon tag, ge mäß
der Aus sa ge von Herr Bou ton, die Ge samt po si ti on an
die sem ein zi gen Tag ab ge baut hat, und durch die sen
Druck zu ei nem all ge mein schlech ten Zeit punkt die
Pa nik mit aus ge löst hat, dann hät ten wir hier nicht nur
eine gute Er klä rung für den Mon tag, son dern auch für
das Re bound am Don ners tag, als sich viel leicht ei ni -
ge mehr die glei chen Ge dan ken mach ten wie ich.

Last but not least sei auch noch da ran er in nert,
dass am Mon tag in Ame ri ka Fei er tag war. Es wur de
der Er mor dung des Mar tin Lu ther King ge dacht, so
dass an der grö ß ten Bör se der Welt nie mand in das
De ba kel ein griff, wo durch es viel leicht hät te ab ge fe -
dert wer den kön nen.

Hät te der Ras sen hass in Ame ri ka da mals nicht zur
Tö tung des schwar zen Pre di gers ge führt, und/oder
das Ri si ko ma na ge ment der Soc. Ge ne ra le funk tio -
niert, die se Zei len wä ren viel leicht nie ge schrie ben
wor den. Und ob Herr Ber nan ke un ter die sen Um stän -
den gleich am Diens tag die US-Zin sen ra di kal um 75
Ba sis punk te ge senkt hät te ist auch mehr als frag lich.
Da laut man chen Über zeu gun gen nichts zu fäl lig pas -
siert, wer den es ihm viel leicht trotz dem die US-Wirt -
schaft, die Bör sia ner und die gan ze Welt dan ken.

Clau de Schett gen
De xia Pri va te Ban king

68 kapitalmarkt

... und wenn Mar tin Lu ther King 
nicht er mor det wor den wäre?

Eine et was an de re Nach be trach tung
zu ei ner hek ti schen Bör sen wo che

Der Rauch hat sich ge legt, die Bör sen
ha ben sich er holt von ih rem schwar zen
Mon tag, und die Fra ge bleibt: wa rum
aus ge rech net an die sem Mon tag?


